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| Cenéario econdmico

Global

A crise comercial global segue ditando o rumo dos mercados. O anuncio das tarifas reciprocas pelos EUA surpreendeu negativamente, a partir do que se observou um
duplo movimento: de um lado, houve uma escalada na tensao comercial com a China, com as tarifas bilaterais atingindo niveis impraticaveis de 125% ou acima; porém,
para os demais paises, os EUA optaram por uma moderacdo, abrindo um periodo de negociacdo de 90 dias, com tarifas provisoriamente mais baixas (10%). De forma
geral, o tema tarifario segue como a fonte central de incerteza global, com impacto nos pregos, na expectativa dos agentes e na economia real.

Em que pese a provavel desaceleracdo da economia global, a economia americana ainda da sinais de
resiliéncia. Por exemplo, o Payroll de abril ficou acima do esperado, com geracdao de 177 mil vagas de
emprego formal e o ISM de servicos indicou aceleracao para 50,8 para 51,6 pontos. Nesse cenario,

entendemos que o Fed ndo precisara antecipar o ciclo de corte de juros, mantendo assim os juros Juros de 10 anos e D6lar (EUA)

inalterados em 4,375 até setembro, a partir do que faré cortes sequenciais, com a Fed Funds terminando EISTEDS S TSAY 10) O (il a5t e mosas, o i)

0 ano em 3,625. Na Zona do Euro, os chamados soft datas vao refletindo o aumento da incerteza global. O Tarifas reciprocas Pouse S0dies
PMI composto recuou marginalmente de 50,9 para 50,4 pontos, aumentando o risco de uma h ’

desaceleracdao mais forte da atividade no restante do ano. Por outro lado, a inflagdo de abril deu sinal de
resiliéncia, com aceleracdao do CPI de servicos para 3,9%. Contudo, com atividade moderada e possivel

desinflacdo de bens pelo desvio de produtos chineses, o processo de desinflacdo deve continuar na

regido. Nesse contexto, o Banco Central Europeu seguird cortando juros na reunido de junho, com risco

significativo de ter que levar a taxa basica para baixo do nivel neutro nas reunides seguintes (2% a.a.). Na

China, os dados de atividade do primeiro trimestre vieram um pouco acima do esperado, na esteira de
encomendas feitas em antecipacdo aos efeitos das medidas tarifarias. Assim, o PIB registrou crescimento
de 5,4% no primeiro trimestre contra o mesmo periodo do ano anterior. Ao mesmo tempo, frente ao
desafio colocado pelo cendrio internacional, o governo chinés segue apresentando medidas de estimulo a
demanda. O mercado, no entanto, mantém a expectativa de desaceleragdo da atividade e ndo espera o e s et it s e mes mes e mes s s e s e e
atingimento da meta de crescimento de 5%, estabelecida pelo governo chinés. Fante: Bloomiser | Elboragdos Petras.
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Atividade

A atividade econdbmica segue dentro do cenéario esperado de
desaceleracdo, mas que ocorrera de forma gradual ao longo do ano. O
setor terciario mantém o nivel alcangado apos forte crescimento em
2024, enquanto a industria e o mercado de crédito acumulam sinais de
menor capacidade de manter a expansao econdmica a frente. Além
disso, 0 momento é de um mercado de trabalho aquecido com a menor
taxa de desemprego para o més de marco. O resultado desse cenario,
somado a safra recorde de soja, € uma aceleracdo para 1,4% no PIB
do primeiro trimestre deste ano, ante 0,2% no quarto trimestre de 2024.
Para o restante de 2025, a menor contribuicdo da agropecuaria e a
elevada taxa de juros devem fazer efeito sobre a atividade ao
comprimir o crescimento para uma média de 0,2% nos trimestres.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Brasil
Politica monetaria e inflacao

O Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual (p.p.) na reunido realizada nos
dias 6 e 7, para 14,75% ao ano. A projec¢do de inflagdo do BC situa-se em 3,6% para
2026, atual horizonte relevante, com o balanco de riscos mais equilibrado, mas com
caudas da distribuicdo de probabilidades mais amplas. Para a préxima reunido, em
razdo da elevada incerteza e do estdgio avancado do ciclo de ajuste, o Comité deixou a
decisdo em aberto e dependente da evolucdo da dindmica da inflacdo, em especial dos
componentes mais sensiveis a atividade econdémica e a politica monetaria. Nosso
cenario-base passou a contemplar manutenc¢do da taxa Selic em 14,75% até o fim do
ano.

Em relacdo a inflacdo, estimamos que o IPCA apresente variacdo de 0,42% em abiril,
apos alta de 0,56% em marco, com destaque para as contribuicdes de alta dos grupos
alimentacdo e saude e cuidados pessoais e de baixa do grupo transportes. Para 2025,
nossa projecao para a inflagdo oficial segue apontando taxa ao redor de 5,5%, apds
4,8% no ano passado, enquanto para 2026, prevemos 4,5%.

Cambio

A taxa de cdmbio encerrou o més de abril em RS 5,66, com valorizagdo de
1,4% em relacdo a margco. Em meio a forte incerteza global devido a
implementacdo das tarifas de importacao pelos EUA, a cotacao da moeda
mostrou elevada volatilidade, mas seguiu apreciando devido a fraqueza
global do délar. Tal movimento de apreciacao do real ocorreu a despeito do
fluxo cambial brasileiro, que continuou fraco, mostrando importante saida
financeira por conta do movimento de aversao a risco. No médio prazo, em
um cenario plausivel de moderacao nas discussdes tarifarias e de uma
desaceleragdo organizada da atividade econémica norte-americana (soft
landing), o ddlar tende a mostrar alguma valorizacdo frente as-moedas
emergentes. Nesse contexto, a fraqueza dos precos das commodities.traria
piora em nossos termos de troca, sendo um vetor de desvalorizacao do'real.
Assim, apesar da elevada incerteza, a perspectiva para o Real nao parece
construtiva, o que embasa nossa estimativa da taxa de cambio fechando
2025 em RS 6,00.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou um rendimento de
1,76% em abril e 4,92% no ano. O IMA-B
5+, benchmark dos vencimentos indexados
ao IPCA com prazo superior a 5 anos,
rendeu 2,33% no més, acumulando alta de
6,12% no ano. O IRF-M, que é o benchmark
dos titulos pré-fixados, teve alta de 2,99% no
més e 7,76% no ano. A carteira de renda
fixa consolidada da Petros rendeu 1,07% em
abril, refletindo o peso da carteira propria de
titulos publicos no portfolio e os fundos de
investimento, que renderam 0,97% e 1,27%
no meés, respectivamente. O fundo FP
Inflacdo Curta FIM registrou alta de 1,76%
no més, com ganhos de 4,95% no ano. O FP
Inflacdo Longa FIM rendeu 2,31% no més,
com retorno acumulado de 6,10% no ano.

Renda variavel

A partir do cenario externo de menor tensdo entre Estados Unidos e Europa, houve continuidade do
movimento de rotacdo de portfolio dos investidores, com retomada das alocagcbes em mercados
emergentes e desenvolvidos fora dos Estados Unidos, gerando recuperacéo destes mercados de acoes e
de suas moedas. A bolsa americana, por outro lado, fechou 0 més com queda de -0,8%. As commodities
continuaram o movimento de baixa, com o Brent (USD63/barril) retraindo -15,5% e o Minério de Ferro (98
USD/mt) -4,8%, se mantando préximo dos USD 100/mt.

No més, o lbovespa valorizou 3,7%, em continuidade do rally anterior, alcancando alta 12,3% no ano,
influenciado pelos movimentos de rotation citados e queda dos juros de longo prazo. A distribuicdo da
performance do Ibovespa foi positiva para quase todos os macro setores, com o Ciclico Doméstico
valorizando 13,4%, com destaque para Viagens e Lazer com alta 23,8%, e Defensivo Doméstico (12,1%),
impulsionado pela valorizacdo das agdes de utilities, como setor elétrico, saneamento e telecomunicagao.
Por outro lado, o setor Ciclico Global (-8,0%) performou negativamente e bem abaixo do Ibovespa no
més, com destaque positivo apenas para Proteinas e Agro (12,2%), com as acdes da JBS se valorizando
12,1%. Do lado negativo, o destaque ficou por conta de Petréleo/Petroquimico (-18,1%), com destaque
para Petrobras (-19,7%), e Mineragdo e Siderurgia (-6,4%), com destaque para a queda de Vale (-6,8%),
refletindo o cenario mais negativo para o preco de commodities citado anteriormente.

O FIA Petros Selecao Alta Liguidez, com patriménio de R$ 2,5 bilhdes, encerrou 0 més com rentabilidade
positiva de 7,4%, sendo 3,7 p.p abaixo do Ibovespa. Se considerarmos a performance do Ibovespa,
excluindo a Petrobras, dada a restricdo do fundo em investir nestas acdes, a performance relativa foi de
0,3 p.p no més. Ja o FIA Petros Ativo, com patriménio de R$ 737,8 milhdes, encerrou 0 més com
performance positiva de 4,9%, sendo 1,2 p.p. acima do Ibovespa. Em nossa estratégia passiva, o FP
Ibovespa FIA, com cerca de R$ 2,1 bilhdes de patriménio, encerrou o més com performance positiva de
3,5%, sendo 0,2 p.p. abaixo do Ibovespa.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 3,88% em abril.
O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestao propria, rendeu
1,62% no més. Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado avangou
2,74% em abril. O FP FOF 4661 Multimercado registrou ganhos de 1,42%
em abril.

Imoveis

O IFIX encerrou o0 més de abril com uma alta de 3,0%, alcancando
rentabilidade de 9,5% em 2025. Dentre 0s segmentos mais negociados
em bolsa, os setores de fundos de fundos e de lajes corporativas foram
aqueles que mais se valorizaram, entretanto, o setor de papel foi o que
entregou 0 menor retorno no més. A carteira propria da Petros de Fundos
de Investimentos Imobiliarios apresentou rendimento de 3,4% em abiril.
No ano, a carteira propria acumulou uma rentabilidade de 10,6%
(IFIX+1,1%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, registrou perdas de -0,7% em abril. A carteira de investimento no
exterior da Fundagéo, com R$ 733 milhfes de patriménio liquido, recuou -
1,06% no més.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedim

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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