.
.
-
.
.
[T
....

Informe e on I+ _
Agosto 2024




| Cenéario econdmico

Global

O principal evento do més foi o pronunciamento do presidente do FED, Jerome
Powell, no Simpédsio de Jackson Hole. Foi confirmado o inicio do ciclo de
reducdo de juros na reunido de setembro, restando apenas a definicdo da
magnitude do corte. A divulgacéo da taxa de desemprego de 4,3% em agosto
levantou duvidas sobre o risco de recessdo, mas os dados de vendas no
varejo e o ISM de servicos afastaram essa possibilidade ao longo do més.
Para o restante do ano, seguimos com expectativa de novos cortes em todas
as reunides. No Canada, a desaceleragcdo do mercado de trabalho é mais
perceptivel. A taxa de desemprego aumentou 0,7 ponto percentual (p.p.) desde
o inicio do ano, o que permitiu que o Banco Central canadense cortasse a taxa
de juros trés vezes consecutivas em 0,25 p.p. Na Zona do Euro, a atividade
continua a dar sinais de perda folego. O PIB do 2° trimestre mostrou um
comportamento mais fraco do consumo das familias, mesmo com o mercado
de trabalho resiliente e crescimento real dos salarios. Com isso, esperamos

gue o Banco Central Europeu corte 0s juros em setembro, apds a pausa da
dltima reuniéo.
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PIB
variagdo trimestral, a.s.
Atividade 1.4%
_ _ 1.2% 1.2%
No Brasil, o mercado de trabalho surpreende pela forca. Na Ultima Lo% 1.0%
divulgacéo, a taxa de desemprego recuou para 6,8%, menor patamar dos 0.9% e
altimos 10 anos. Adicionalmente, o setor formal criou 188 mil vagas no 0.7%
més. Nessa mesma linha, o PIB cresceu 1,4% no segundo trimestre na
~ . . A Y o,
comparagdo com os primeiros trés meses do ano, resultado préximo ao teto g-4% .
das expectativas dos analistas econdmicos. O destaque foi o crescimento I 0.1% 0-2%
de setores ligados a dindmica interna da economia, como a alta do ||
investimento em 5,7% ao ano. ApGs estas surpresas positivas, revisamos a
expectativa de crescimento do PIB em 2024 de 2,6% para 3,0%. o © o ~ o © o ~ o ©
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: Petros.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Cambio

A taxa de cambio seguiu em patamar bastante depreciado no
fechamento de agosto, porém com uma volatilidade elevada para o
periodo. O real chegou a valorizar 4,4% ao longo do més, dado o
aumento da convicgdo de que o FED iniciaria o ciclo de cortes de
juros em setembro. Contudo, a incerteza quanto ao risco de recessao
nos EUA causou um deslocamento de capital para moedas mais
seguras, como o iene e o0 franco suico. Ainda no contexto de
incerteza elevada, muitos agentes que se financiavam em paises de
taxas de juros baixas para ganhar com o diferencial de juros, optaram
por retirar seus investimentos do Brasil, apesar do nivel de juros
atrativo. Por fim, falas dissonantes entre os diretores do Banco
Central impulsionaram a volatilidade da moeda brasileira, fechando o
més de agosto em 5,60 reais por dolar.

Politica monetaria e inflagao

A atividade mais resiliente e o cadmbio persistentemente mais depreciado deve
provocar uma retomada do ciclo de alta de juros no Brasil, mesmo com o
cenario externo levemente mais benigno. As expectativas de inflacdo
desancoradas e a assimetria do balanco de riscos, na visdo dos membros do
Conselho de Politica Monetéaria (Copom), corroboram com a expectativa de
alta na préxima reunido. A confirmacao do inicio do ciclo de corte do juro nos
EUA, assim como ddvidas sobre a sua extensdo e os impactos sobre a
dindmica da atividade e inflacdo em diversos paises, deve fazer com que o
Copom adote um ciclo de alta gradual, de 0,25 p.p. por reunido. Com isso,
atualizamos nossa expectativa de Selic para o final do ano de 10,5% para
11,25%. Para 2025, elevamos a expectativa de 9,5% para 10,5%. O destaque
do més ficou com a indicacdo de Gabriel Galipolo como Presidente do Banco
Central a partir do ano que vem.

Em relacdo a inflacdo, o IPCA-15 subiu 0,19% em agosto e sinaliza um IPCA
préximo de zero, com alivios nos precos de alimentos, energia elétrica e
passagem aérea. Para o ano fechado, nossa projecao aponta alta de 4,3%,
com viés de alta pela possibilidade de acionamento de bandeira tarifaria
superior & verde em dezembro. Para 2025, seguimos com a projecao do IPCA
em 3,9%, também assumindo a premissa de bandeira tarifaria verde.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 rendeu 0,59% em agosto e 4,88% no ano. O IMA-B 5+,
benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a 5
anos, teve alta de 0,77%, acumulando retragédo de -1,21% no ano. E, por
fim, o IRF-M, que é o benchmark dos titulos pré-fixados, registrou ganho de
0,66% no més e acumulou um rendimento de 3,54% no ano. A carteira de
renda fixa consolidada da Petros rendeu 0,75% em agosto, em linha com o
peso da carteira propria de titulos publicos no portfélio e de fundos de
investimento, que renderam 0,71% e 0,88% no més, respectivamente. O
fundo FP Inflagdo Curta FIM registrou alta de 0,63% no més e acumulou
ganhos de 4,91% no ano. O FP Inflacdo Longa FIM rendeu 0,82% no més,
com retracdo acumulada de -1,18% no ano.

Renda variavel

Em agosto, os mercados financeiros mundiais enfrentaram muita
volatilidade no inicio do més, principalmente apés a divulgacao de dados
mais fracos da economia americana. Seguiu no més o rotation trade na
bolsa de New York (NYSE), apesar da recuperacéo parcial das actes de
empresas de tecnologia da Nasdag. Com isso, os indices de acBes se
recuperaram e fecharam o més no positivo, com 0 S&P500 valorizando
2,3% e o Ibovespa, dando continuidade ao movimento de alta anterior,
subindo 6,5%.

No ambito das commodities, o cenario de maior desaceleracdo da
economia dos EUA e da China vem pressionando tanto o minério de
ferro (-0,6%) quanto o petroleo (-2,4%), que pode alcancar patamares
préximos as minimas do ano, caso a OPEP nao defina novos cortes de
producao. No Brasil, o PIB forte e o0 movimento de rotation de portfélio
externo geraram forte valorizacdo do Ibovespa, de 6,5% no més, com
todos os setores macro no positivo, com destaque para a valorizacao de
11,6% dos Bancos, refletindo resultados positivos referentes aos 2T724. O
Setor macro Ciclico Global (3,8%) novamente apresentou menor
valorizacdo e abaixo do Ibovespa, com detratores novamente em
Siderurgia, Papel e Celulose bem como Mineracéo, refletindo o cenario
fragil da economia chinesa. Os demais setores macro performaram
préximo ao Ibovespa, com destagues negativos para Viagens e Lazer,
com queda das acbes da Localiza (fracos resultados do 2T24) e
Ferrovias, com preocupac¢fes com aumento de capex para a Rumo.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) avancou 0,79% em agosto.
O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestao propria, rendeu
0,66% no més. Na gestdo terceirizada, o FP FOF Multimercado avancou
1,02% em agosto. O FP FOF 4661 Multimercado registrou ganhos de
0,73% em agosto.

Imoveis

O IFIX encerrou 0 més de agosto com alta de 0,9%, levando o acumulado
do ano para 2,5%. Nesse més, o destaque foi 0 segmento que investe em
ativos financeiros (TVM), com avanco de 1,1%, por outro lado, o
segmento de lajes corporativas teve um desempenho mais fraco, com
leve alta de 0,3%. A carteira propria da Petros de Fundos de
Investimentos Imobiliarios teve retorno positivo de 0,8%. No ano, a
carteira prépria acumula retorno de -0,1% (IFIX-2,4%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, registrou ganhos de 0,95% em agosto. A carteira de investimento
no exterior da Fundagdo, com R$ 607 milhdes de patrimdnio liquido,
avancou 0,96% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, proce

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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