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Global

O tema eleitoral dominou as discussdes econdmicas na primeira metade do
més de julho. Apds o atentado contra o candidato republicano, Donald Trump,
em um comicio na Pensilvania, a derrota do democrata Joe Biden tornou-se o
cenario mais provavel. Contudo, a percepg¢do é que a eleicdo americana voltou
a ficar em aberto apés a renuncia da candidatura do atual presidente em favor
da sua vice, Kamala Harris. A segunda metade do més teve como destaque as
decisdes de politica monetaria ao redor do mundo. O Banco Central da
Inglaterra realizou o primeiro corte de juros em uma decisao bastante dividida,
com cinco votos a favor do corte e quatro a favor da manutencédo dos juros. A
China surpreendeu ao cortar suas principais taxas de juros apos o crescimento
do PIB do segundo trimestre frustrar as expectativas do governo local. A
Europa e os Estados Unidos seguiram com juros inalterados. No caso
europeu, a inflacéo resiliente com sinais de moderacéo na atividade deve abrir
espaco para um novo corte em setembro. No caso americano, o ciclo de
reducdo das taxas deve iniciar na préxima reunido, em um contexto de maior
risco de recessao, apds dados mais fracos no mercado de trabalho. A surpresa
do més ficou com o aumento dos juros pelo Banco Central do Japao, para
0,25% ao ano, maior patamar desde 2008.

Politica Monetaria no Mundo
Movimento dos juros em 2024
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Politica monetaria e inflacao

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa basica de juros (Selic) inalterada em 10,50% ao ano,
em decisdo unanime, confirmando a expectativa do mercado. A autoridade monetaria avaliou que o cenario global incerto
e 0 cenario doméstico marcado por resiliéncia da atividade, elevacdo das projecbes de inflacdo e expectativas
desancoradas demandam acompanhamento diligente e maior cautela na conduc¢éo da politica monetéaria. A projecdo do
Copom, no cenario com taxa Selic estavel, aponta inflacdo de 3,2% para o horizonte relevante (primeiro trimestre de
2026), nivel que pode ser considerado como consistente com o redor da meta de 3,0%. Em relacdo a inflagao,
atualizamos nossa projecao para 2024 de 4,1% para 4,2%, apés dados mais fortes do IPCA-15 em julho. Para 2025,
seguimos com a expectativa de 3,9%.
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Atividade

Em més marcado por divulgacdes que ja consideraram os impactos das enchentes
no Rio Grande do Sul, a atividade econbmica seguiu mostrando resiliéncia e o
mercado de trabalho continuou aquecido. Tanto a industria quanto o setor terciario
demostraram que o impacto na regido Sul foi mais limitado do que o antecipado
pelos economistas, com destaque para o comércio, que cresceu 0,8% na margem,
enquanto a expectativa era de queda de 0,5%. No mercado de trabalho né&o foi
diferente, e a taxa de desemprego apresentou novo recuo, alcancando o menor valor
desde 2014, em 6,9%. A partir desses resultados e dos dados na ponta indicando
boa performance para a atividade no final do trimestre, elevamos nossa expectativa
para o crescimento do PIB do segundo trimestre de 0,4% para 0,7% na margem.

Cambio

A taxa de cambio fechou o més de julho em R$ 5,66/US$, com depreciacdo de
1,86% em relacao ao final de junho. O desempenho da moeda continua a refletir, em
boa medida, o0 aumento na percepcao de risco doméstico devido a desconfianca do
mercado na ancora fiscal brasileira. Ademais, os desafios em relacdo a conjuntura
externa, intensificados por eventos como as eleicdes nos EUA e a mudanca na
conducdo da politica monetdria pelo Banco Central do Japdo, contribuiram
negativamente para o real.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 rendeu 0,91% em julho e 4,27% no ano. O IMA-B 5+,
benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a 5
anos, teve alta de 3,24% no més, acumulando um rendimento no ano de -
1,97%. E, por fim, o IRF-M, que €& benchmark dos titulos pré-fixados,
registrou ganho de 1,34% no més e acumulou ganhos de 2,87% no ano. A
carteira de renda fixa consolidada da Petros rendeu 0,91% em julho, em
linha com o peso da carteira préopria de titulos publicos no portfélio e os
fundos de investimento, que renderam 0,79% e 1,18% no més,
respectivamente. O fundo FP Inflacdo Curta FIM registrou alta de 0,90% no
més, com rentabilidade de 4,25% no ano. O FP Inflagdo Longa FIM
registrou alta de 3,25% no més, com retorno acumulado de -1,98% no ano.

Renda variavel

No més de julho, a performance dos mercados financeiros mundiais foi
positiva, com o Ibovespa se recuperando e os mercados desenvolvidos,
principalmente nos EUA, performando positivamente, tendo a expectativa
para o inicio do corte de juros pelo FED como catalizador para alguns
movimentos iniciados no fim do més. O principal movimento foi o rotation
trade na bolsa americana, onde vimos, pela primeira vez no ano, um
processo de realizacdo de lucros nas acbes de grandes empresas de
tecnologia e realocacdo de capital nas acdes de empresas mais ligadas
a economia interna, que estavam depreciadas pelos juros elevados. No
ambito das commodities, tanto o minério de ferro (-4,4%) quanto o
petréleo (-6,6%) apresentaram queda relevante no més, refletindo
expectativas mais desafiadoras para o crescimento da economia
mundial.

No Brasil, o Ibovespa valorizou 3,0%, com todos os setores macro no
positivo, sendo o Defensivo Doméstico (5,1%) com a maior valorizacéo,
com destaque para ativos de Saneamento e Telecomunicacédo. O Ciclico
Global (1,7%) apresentou a menor valorizacdo, com detratores em
Siderurgia, Papel e Celulose, além de Mineracao.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) avancou 1,51% em julho. O
Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestdo prépria, rendeu
0,95% no més. Na gestdo terceirizada, o FP FOF Multimercado avancou
2,27% em julho. O FP FOF 4661 Multimercado registrou ganhos de
0,88% em julho.

Imoveis

O IFIX encerrou 0 més de julho com alta de 0,5%, reforcando o ganho
acumulado no ano de 2024, para 1,6%. No més, o segmento logistico foi
o destaque, com alta de 2,1%, seguido pelo segmento de papel ou ativos
financeiros (TVM), com leve alta de 0,7%, ainda superior ao IFIX. O
segmento de lajes corporativas, porém, teve um desempenho mais fraco,
de -0,5%. A carteira propria da Petros de Fundos de Investimentos
Imobiliarios teve retorno positivo de 0,7%. No ano de 2024, a carteira
prépria acumula retorno de -0,8% (IFIX-2,4%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, registrou ganhos de 1,34% em julho. A carteira de investimento
no exterior da Fundagcdo, com R$ 601 milhdes de patriménio liquido,
avancou 1,18% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, proce

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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