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| Cenario econémico

Global

A conjuntura global segue marcada pelas discussdes tarifarias no comércio internacional.
O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, adotou a abordagem de estabelecer
unilateralmente as taxas que ir&o vigorar no comércio com cada pais, elevando o nivel de
incerteza. No campo geopolitico, houve uma escalada nas tensées no Oriente Médio,
com um conflito direto entre Israel e Ira, que ainda contou com a participagdo americana,
gerando forte volatilidade no preco do petréleo. Com relagdo aos dados
macroecondmicos, observa-se que a economia americana segue resiliente, com sinais de
moderagdo gradual. O dado mais recente de contratagbes no mercado de trabalho
medido pelo Payroll trouxe registro acima do que o mercado esperava (147 mil vagas vs.
106 mil). Contudo, a surpresa altista ficou concentrada no setor publico, com o setor
privado registrando desaceleracdo. A inflagdo ao consumidor medida pelo nucleo do CPI
se manteve em 2,8% em junho. Com isso, revisamos nosso cenario para politica
monetaria americana. O Banco Central Americano (Fed) devera fazer dois cortes de juros
em 2025, iniciando em novembro. Para 2026, esperamos mais trés cortes, de forma que
0s juros basicos terminem o ano em 3,13%. Na Zona do Euro, ha sinais de
desaceleracdo econbmica no segundo trimestre, algo amplamente esperado apds a
surpresa altista do inicio do ano. O PMI composto, em 50,6 pontos, sinaliza para uma
economia com desempenho lateral no trimestre. O nucleo da inflagdo tem apresentado
moderacdo, atualmente em 2,3%, embora o componente de servigos ainda siga em
patamar mais elevado. Nesse contexto, o Banco Central Europeu tem condicbes
favoraveis para manter os juros parados em 2% nas préximas reunides (nosso cenario),
embora a questao tarifaria implique um risco baixista para a inflacdo e os juros na regiao.
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| Cenario econémico

Brasil
Atividade

A atividade econémica no més de junho apresentou sinais mais claros de desaceleracéo,
ainda que gradual. Os dados da industria e do setor terciario indicam menor capacidade
para sustentar o mesmo dinamismo positivo observado anteriormente. No consumo,
indicadores antecedentes, como o indice de confianca do consumidor e dados de fluxo
de compras no varejo, também apontam para uma desaceleragdo. Adicionalmente, os
efeitos da politica monetaria contracionista devem se intensificar no segundo semestre.
Contudo, vale destacar que o mercado de trabalho segue aquecido, com a taxa de
desemprego registrando nova minima historica de 6,2%, impulsionado principalmente
pelo emprego formal. Tal combinagéo de sinais iniciais de desaceleracdo e um mercado
de trabalho ainda resiliente apontam para uma moderacao no ritmo de expansio da
economia, que devera crescer 2% em 2025.

* Os dados da rentabilidade sao prévios e podem sofrer alteracao, em fungao, por exemplo, da reavaliagdao de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenario econémico

Brasil
Politica monetaria e inflagao

O Copom decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 ponto percentual (p.p.), para 15,0%
ao ano, na reunido realizada nos dias 17 e 18 de junho, surpreendendo uma
parte dos analistas que esperavam manutencdo da taxa. De acordo com o
comunicado, em se confirmando o cenario esperado, o Comité antecipa uma
interrupcao do ciclo de alta de juros para examinar os impactos do ajuste ja
realizado e entdo avaliar se o nivel corrente, mantido por um periodo bastante
prolongado, é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. Com
base na avaliacdo das projecbes de inflacdo do modelo do BC ao longo do
horizonte relevante, esperamos que o ciclo de cortes na taxa Selic possa ser
iniciado apenas a partir do segundo trimestre do préximo ano.

Em relacdo a inflagdo, estimamos que o IPCA apresente variagdo proxima de
0,20% em junho, apds subir 0,26% no més anterior, com destaque para as
contribuicées de alta do grupo habitagao, pressionado pela energia elétrica, e de
baixa do grupo alimentacdo e bebidas. Para este ano, nossa projecdo para o
IPCA esta em 5,2%.

Cambio

A taxa de cambio encerrou o0 més de junho em R$
5,43, resultado de uma apreciacdo de 4,8% em
relagdo ao més de maio. Essa valorizagao refletiu,
principalmente, a desvalorizagao do dolar frente a uma
cesta de moedas, com queda de 2,5% do DXY. Esse
movimento ocorreu mesmo com a redugao das
tensbes comerciais, o que poderia ter dado um
suporte ao délar. Ademais, o periodo foi marcado por
um aumento nos precos das commodities,
principalmente do petréleo, em meio ao aumento das
tensdes no Oriente Médio, o que tende a favorecer a
moeda brasileira. No ambito doméstico, a postura
hawkish do Copom também ajudou a fortalecer o
desempenho do real por diferencial de juros, enquanto
o aumento dos ruidos fiscais ndo foi suficiente para
afetar a dindmica positiva da moeda.

* Os dados da rentabilidade sao prévios e podem sofrer alteracao, em fung¢ao, por exemplo, da reavaliagdao de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasiao do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou um rendimento de
0,45% em junho e 6,04% no ano. O IMA-B
5+, benchmark dos vencimentos indexados
ao IPCA com prazo superior a 5 anos,
rendeu 1,86%, acumulando alta de 10,74%
no ano. O IRF-M, que é o benchmark dos
titulos pré-fixados, teve alta de 1,78% no
més e 10,77% no ano. A carteira de renda
fixa consolidada da Petros rendeu 0,77%
em junho, refletindo o peso da carteira
prépria de titulos publicos no portfélio e os
fundos de investimento, que renderam
0,62% e 1,02% no més, respectivamente. O
fundo FP Inflagao Curta FIM registrou alta
de 0,44% no més, com ganhos de 6,09% no
ano. O FP Inflacao Longa FIM rendeu
1,86% no més, com retorno acumulado de
10,70% no ano.

Renda variavel

O més foi marcado pela continuidade do desempenho positivo nos mercados de capitais internacional e
brasileiro, com destaque para mais um més de forte recuperacdo do S&P500 (5,0%) e continuidade da
valorizagao do Ibovespa (1,3%). Durante o més, conflitos no Oriente Médio geraram volatilidade no Brent
que fechou 0 més em USD 68 por barril, uma alta de 5,8%. O minério de ferro (USD94/mt) caiu -3,0%
com piores expectativas de produgao de ago na China e aumento de producado das mineradoras.

A distribuicdo da performance do Ibovespa entre os macro setores contou com o setor ciclico global
(3,2%) performando acima do Ibovespa, com destaque positivo de Petroleo e Petroquimico (5,0%), em
linha com a forte valorizagcdo do petréleo no més. O setor de bancos e servigcos financeiros (1,2%)
performou em linha com o Ibovespa, enquanto o setor de defensivo doméstico (0,0%) performou abaixo
do Ibovespa. Por fim, o ciclico doméstico apresentou rentabilidade negativa (-0,6%) apds alguns meses
sendo o destaque positivo.

O FIA Petros Selecao Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,5 bilhdes, encerrou o més com rentabilidade
positiva de 2,0%, sendo 0,7 ponto percentual acima do Ibovespa. No ano, a performance é de 21,5%,
sendo 6,1 p.p. acima do benchmark. Se considerarmos a performance do |bovespa excluindo a
Petrobras, dada a restricdo do fundo em investir nestas acdes, a performance relativa foi de 1,1 p.p no
més e 2,3 p.p. no ano. Ja o FIA Petros Ativo, com patrimonio de R$ 767 milhdes, encerrou o més com
performance positiva de 2,1%, sendo 0,8 p.p. acima do Ibovespa. No ano, a performance é de 17%, 1,5
p.p. acima do benchmark. Em nossa estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com cerca de R$ 2,0 bilhdes
de patriménio, encerrou o més com performance positiva de 1,5%, sendo 0,1 p.p. acima do Ibovespa. No
ano, a performance é de 16,5%, sendo 1 p.p. acima do benchmark.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em fungado, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasiao do fechamento contabil.
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dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 1,55% em junho. O
Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestao propria, rendeu 0,57%
no més. Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado avangou 1,90% em
junho. O FP FOF 4661 Multimercado registrou ganhos de 1,03% em junho.

Imoéveis

O IFIX encerrou 0 més de junho com uma alta de 0,6%, alcancando
rentabilidade de 11,8% em 2025. O ultimo dia de junho apresentou sua
maxima histérica, demonstrando a resiliéncia da classe face ao cenario de
juros elevados. Dentre os segmentos mais negociados em bolsa, o setor de
papel foi 0 que mais se valorizou. A carteira propria da Petros de Fundos de
Investimentos Imobiliarios apresentou nova estabilidade (+0,01%) no més.
No ano, a carteira propria acumula uma rentabilidade de 10,5% (IF1X-1,3%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, registrou perdas de 3,39% em junho. A carteira de investimento no
exterior da Fundagdo, com R$ 727 milhdes de patriménio liquido, rendeu -
3,95% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteragcdo, em fungao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedim

realizado todo ano por ocasidao do fechamento contabil.
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