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| Cenario econémico

Global

As tarifas comerciais americanas seguiram como destaque para o mercado internacional. Em
maio, houve uma moderagdo importante nas negociagdes entre EUA e China, com queda das
tarifas aplicadas pelos Estados Unidos de 145% para 30%. Afora o elevado nivel de incerteza
devido as tarifas, a economia mundial segue dando sinais de uma desaceleragdo ordenada. O
PIB do primeiro trimestre dos Estados Unidos apresentou revisdo baixista no consumo das
familias (1,2% vs. 1,7% t/t anualizado). O numero de vagas criadas no mercado de trabalho
americano recuou em maio para 139 mil vagas. No quesito precos, ainda nao observamos efeitos
claros das tarifas nas métricas de inflagao. O ultimo registro do nucleo do CPI ficou em 2,8% a/a.
Frente a isso, mantemos nossa visdo de que o Fed fara trés cortes de juros a partir de setembro,
terminando o ano em 3,625%. Na Zona do Euro, os sinais de desaceleragao da atividade sao
mais claros no segundo trimestre, apds ter surpreendido positivamente na primeira parte do ano.
O PMI da regido se manteve em nivel de baixo crescimento na ultima leitura (50,2 pontos). A
inflacdo, apos a aceleragcdo de abril, voltou a desacelerar em maio, com destaque para os
servigos, que passaram de 4% para 3,2%. Em sua ultima reunido, o Banco Central Europeu
(BCE) cortou novamente os juros em 0,25pp — a Deposit Rate foi a 2% — e se mostrou mais
confiante na estabilizacdo da inflagdo na meta no médio prazo. Nossa avaliagdo € que o banco
mantera os juros inalterados por algum tempo, ganhando flexibilidade para avaliar o cenario.
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Atividade

A atividade econémica cresceu 1,4% no primeiro trimestre deste ano,
em forte aceleracdo em relacao ao 0,1% do ultimo trimestre de 2024. A
sazonalidade da producdo agricola, principalmente de soja e milho,
confirmou as expectativas e impulsionou o crescimento da economia.
Além disso, fatores ligados a demanda doméstica, como a taxa de
desemprego em minimas historicas e medidas do governo melhorando
as condicbes de renda das familias, também contribuiram para a
expansdo no inicio do ano. Esperamos que os efeitos da politica
monetaria contracionista comecem a aparecer no segundo semestre
deste ano, quando a agropecuaria tem menor peso. Essa dinamica
resultara na economia crescendo 2,0% em 2025.
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: Petros.

* Os dados da rentabilidade sao prévios e podem sofrer alteracao, em fungao, por exemplo, da reavaliagdao de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasiao do fechamento contabil.
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Brasil
Politica monetaria e inflagao

Apos elevar a taxa Selic em 0,50 ponto percentual (p.p.) para 14,75% ao ano na ultima reuniao,
esperamos que o Copom mantenha a taxa basica de juros inalterada na reuniao a ser realizada
nos dias 17 e 18. De acordo com o Comité, o cenario marcado por expectativas desancoradas,
projecdes de inflacdo elevadas, resiliéncia na atividade econdmica e pressées no mercado de
trabalho prescreve uma politica monetaria em patamar significativamente contracionista por
periodo prolongado para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta. Com base na avaliagcéo
das projecdes de inflagdo do modelo do BC ao longo do horizonte relevante, esperamos que o
ciclo de cortes na taxa Selic possa ser iniciado apenas no proximo ano.

Em relacdo a inflacdo, estimamos que o IPCA apresente variacdo de 0,35% em maio, apos
subir 0,43% em abril, com destaque para as contribuicbes de alta dos grupos habitagdo e
saude, e de baixa do grupo transportes. Para este ano, nossa projecédo para o IPCA de 5,5%
deve ser revisada para baixo, em razdo da queda recente da gasolina e de uma expectativa
menos desfavoravel para os precos dos alimentos até o fim do ano, diante da boa safra de
graos e de condigdes climaticas sem maiores adversidades.

* Os dados da rentabilidade sao prévios e podem sofrer alteracao, em fung¢ao, por exemplo, da reavaliagdao de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasiao do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou um rendimento de
0,62% em maio e 5,57% no ano. O IMA-B
5+, benchmark dos vencimentos indexados
ao IPCA com prazo superior a 5 anos,
rendeu 2,45%, acumulando alta de 8,72%
no ano. O IRF-M, que é o benchmark dos
titulos pré-fixados, teve alta de 1,00% no
més e 8,84% no ano. A carteira de renda
fixa consolidada da Petros rendeu 0,98%
em maio, refletindo o peso da carteira
prépria de titulos publicos no portfélio e os
fundos de investimento, que renderam
0,88% e 1,16% no més, respectivamente. O
fundo FP Inflagao Curta FIM registrou alta
de 0,64% no més, com ganhos de 5,62% no
ano. O FP Inflacao Longa FIM rendeu
2,44% no més, com retorno acumulado de
8,69% no ano.

Renda variavel

O més foi marcado por um desempenho positivo no mercado de capitais internacional e brasileiro, com
destaque para a forte recuperagdo do S&P500 (6,2%) e continuidade da valorizagdo do Ibovespa (1,5%),
seguindo um ambiente macroeconémico mais estavel. Em linha com este cenario, o Brent (USD 64/barril)
reverteu 0 movimento de queda do més anterior e se recuperou marginalmente, com alta de 1,2%, enquanto
0 minério de ferro (USD 97/mt) caiu -1,1%, apds novos dados dado fracos do setor imobiliario chinés.

Ao longo do més, o Ibovespa que chegou a atingir sua maxima histérica em cerca de 140 mil pontos,
alcancando alta de 13,9% no ano, influenciado pelos movimentos de rotation de portfélios mundiais. A
distribuicdo da performance do lbovespa foi positiva para quase todos os macro setores, com o Ciclico
Doméstico novamente como o destaque positivo, com valorizagao de 4,9%, e Saude e Educacao desta vez
liderando os ganhos (16,5%). O setor de Bancos e Servicos Financeiros (2,2%), com destaque para as
acdes do Bradesco (18,1%), foi influenciado pela melhora de seus resultados referente ao 1725, divulgado
em maio. Ja o setor defensivo doméstico (12,1%) performou préximo ao Ibovespa, mas teve como destaque
as acgdes da Totvs, que performou 12,2%. Por fim, o setor ciclico global (-0,1%) performou abaixo do
Ibovespa, com destaque positivo de Petrdleo/Petroquimico (4,6%), com recuperagao principalmente das Jrs
Oils, dada a menor preocupacao com o crescimento global e respectivos impactos ao preco do petroleo.

O FIA Petros Selegdo Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,5 bilhdes, encerrou o més com rentabilidade
positiva de 4,3%, sendo 2,8 p.p acima do |bovespa. Se considerarmos a performance do |bovespa,
excluindo a Petrobras, dada a restricdo do fundo em investir nestas acdes, a performance relativa foi de 3,0
p.p no més. Ja o FIA Petros Ativo, com patriménio de R$ 751 milhdes, encerrou o més com performance
positiva de 1,8%, sendo 0,4 p.p. acima do Ibovespa. Em nossa estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com
cerca de R$ 2,0 bilhées de patrimonio, encerrou o més com performance positiva de 1,9%, sendo 0,5 p.p.
acima do Ibovespa.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em fungado, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasiao do fechamento contabil.
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Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 1,13% em maio. O
Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestao propria, rendeu 1,34%
no més. Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado avangou 1,74% em
maio. O FP FOF 4661 Multimercado registrou ganhos de 0,79% em maio.

Imoéveis

O IFIX encerrou o0 més de maio com uma alta de 1,4%, alcancando
rentabilidade de 11,1% em 2025. Dentre os segmentos mais negociados em
bolsa, os setores papel e de lajes corporativas foram aqueles que mais se
valorizaram; entretanto, os setores de shoppings e logistica foram aqueles
que entregaram o menor retorno no més. A carteira propria da Petros de
Fundos de Investimentos Imobiliarios apresentou estabilidade em maio. No
ano, a carteira prépria acumulou uma rentabilidade de 10,6% (IFIX-0,5%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, registrou ganhos de 2,72% em maio. A carteira de investimento no
exterior da Fundagdo, com R$ 751 milhdes de patriménio liquido, rendeu
2,22% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteragcdo, em fungao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedim

realizado todo ano por ocasidao do fechamento contabil.

Informe econdmico | maio de 2025

> PETROS



Informe economico

Maio 2025

-

PETROS
]



	Slide 1
	Slide 2: Cenário econômico
	Slide 3: Cenário econômico
	Slide 4: Cenário econômico
	Slide 5: Mercado e desempenho  dos investimentos
	Slide 6: Mercado e desempenho  dos investimentos
	Slide 7

