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| Cenéario econdmico

Global

A sequéncia de dados divulgados nos EUA provocou uma deterioracdo nos
precos dos ativos ao longo do més de abril. O nicleo da inflacao, medida pelo
CPlI, veio acima das expectativas pelo terceiro més consecutivo, acumulando
alta de 3,8% nos ultimos 12 meses. Do lado da atividade, no primeiro trimestre
houve contratacdo liquida média de 270 mil trabalhadores por més e alta de
3% no consumo das familias. A inflacdo e atividade resilientes fizeram o
mercado mudar a projecdo de quatro cortes na taxa de juros, comecando em
junho, para no maximo dois cortes, iniciando em setembro. Apesar da
postergacdo do inicio do ciclo de reducdo dos juros nos EUA, na Europa
seguimos com expectativa de corte na reunido de junho. A atividade na Zona
do Euro da sinais mais claros de recuperacao, ainda que gradual. A prévia do
PIB do 1° trimestre registrou 0,3% na margem, acima das expectativas do
mercado. Por outro lado, a inflagdo na regido segue em moderacédo, com o
componente de servi¢cos ficando abaixo de 4% ap6s um longo periodo. Na
China, a atividade econbmica cresceu 5,3%, acima da expectativa de 4,8%.
Apesar da surpresa positiva, a composicdo continua evidenciando uma
fraqueza do setor privado e corrobora o baixo nivel de inflagdo observado na

regido. Seguimos esperando novos estimulos fiscais e monetarios pelas
autoridades locais.
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* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcgéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contébil.
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| Cenéario econdmico

Politica monetaria e inflacao

A reprecificacdo na curva de juros americana e o aumento da incerteza
em relacdo ao processo de consolidacéo fiscal devem levar o Comité de
Politica Monetaria do Banco Central (Copom) a diminuir o ritmo de corte
na taxa Selic, para 0,25 ponto percentual, com a taxa cedendo para
10,50% ao ano na reunidao de maio. Diante do cenario global e doméstico
mais desafiador, passamos a trabalhar com taxa Selic de 9,75% no fim do
ano. A prévia da inflacdo oficial, medida pelo IPCA-15, mostrou alta de
0,21% na divulgacéo de abril, vindo abaixo do piso das estimativas e com
uma composicdo um pouco mais benigna. Para o IPCA do meés,
estimamos variacdo de 0,38%, com a taxa em 12 meses recuando de
3,9% para 3,7%.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasido do fechamento contabil.
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Atividade Cambio

No cenario doméstico, as divulgacbes de atividade foram marcadas pelo A taxq d~e cambio fechou o [nes d_e april em R$ 5,17/US$, com
nivel de aquecimento do mercado de trabalho e pela forca do varejo. A depreciacao de 1,78% em relacao ao final de marco. O real apresentou
taxa de desemprego, apds ajustes estatisticos, alcangcou o seu menor um movimento mais forte de desvalorizacdo ao longo do periodo,
valor desde fevereiro de 2015 e foi acompanhada por mais um chegando a R$ 5,26/lUS$ em meados de abril. O resultado €
crescimento do emprego formal acima das expectativas. A partir dos diretamente influenciado pelo adiamento dos cortes nos juros nos EUA,
dados do comércio, nota-se uma maior alocacdo do consumo para bens, aumentando a for¢a do dolar em relagéo as moedas emergentes.

onde, mais uma vez, o varejo registrou forte crescimento, bem acima das
projecOes. Apesar de mais concentrada no comeércio, a dinamica da
atividade com maior presenca da demanda das familias tem sido refletida
nos dados do primeiro trimestre, com expectativa de crescimento de 0,7%
em relacdo ao ultimo trimestre de 2023, e de 2,3% para 2024.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou retracéo de -0,20% em abril e acumula rendimento de
1,85% no ano. O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA
com prazo superior a 5 anos, apresentou um resultado de -2,91% no més,
acumulando perdas de -4,38%. E o IRF-M, que é o benchmark dos titulos
pré-fixados, apresentou um resultado de -0,52% no més, com rendimento
acumulado de 1,14% no ano. A carteira de renda fixa consolidada da Petros
registrou rentabilidade de 0,59% em abril, em linha com o0 peso da carteira
propria de titulos publicos no portfélio e os fundos de investimento, que
renderam 0,67% e 0,36% no més, respectivamente. O fundo FP Inflagdo
Curta FIM rendeu 0,20% no més, com ganho acumulado de 1,84% no ano.
O FP Inflacdo Longa FIM registrou retracédo de -2,92% no més, com retorno
negativo acumulado de -4,40% no ano.

Renda variavel

Apos forte valorizacdo no 1° trimestre, 0 S&P 500 ndo suportou a piora no
cenario e iniciou um processo mais significativo de reducao de riscos e
realizacdo de lucros, com queda de 4,2% no més. Com a divulgacédo dos
resultados operacionais do 1T24, principalmente das Big Techs,
percebemos certa recuperacdo das acdes, dada a continua melhora de
lucros. No ambito das commodities, o minério de ferro se recuperou
parcialmente e subiu 11,6% no més, dada a auséncia de um cenario claro de
recuperacao da economia chinesa. O petréleo teve leve alta (0,4%), ainda
impactado pelas tensdes no Oriente Médio no inicio do més.

Destaca-se a continuidade da retirada de recursos pelos investidores
estrangeiros na B3, quase zerando os R$ 40 bilh6es que ingressaram nos
ultimos meses de 2023. Dentro do movimento de leve queda do Ibovespa no
més, tivemos uma discrepancia bem grande dos movimentos
macrossetoriais, dado perfil de aversdo ao risco apresentado. O destaque
positivo foi o Ciclico Global, com alta de 5,9% no més, com destaque para
as acOes de Petrobras (PETR3 +18,6% / PETR4 +15,6%) e Vale (+4,0%),
gue se recuperaram de quedas recentes e seguraram a queda do indice no
meés.

O FIA Petros Selecao Alta Liquidez, com patriménio de R$ 3,05 bilhdes,
encerrou 0 més com retorno negativo de -5,4%, sendo 3,7 pontos
percentuais (p.p.) abaixo do Ibovespa. Ja o FIA Petros Ativo, com patriménio
de R$ 1,3 bilhdo, recuou -2,8% em abril, 1,1 p.p. abaixo do benchmark. Em
nossa estratégia passiva, o FP |bovespa FIA, com patriménio de R$ 2,13
bilhGes, terminou 0 més com retorno negativo de -1,5%, 0,2 p.p. acima do
Ibovespa.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) recuou -1,49% em abril. O
Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestdo proépria, recuou -
0,34% no més. Na gestéao terceirizada, o FP FOF Multimercado retraiu -
1,77% em abril. O FP FOF 4661 Multimercado rendeu 0,18% em abril.

Imoveis

O IFIX recuou -0,8% no més de abril e acumula ganhos de 2,1% no ano.
O setor de tijolo teve uma desvalorizagcdo maior que o proprio indice e o
setor de TVM (papel) entregou um desempenho melhor. A carteira prépria
da Petros de Fundos de Investimentos Imobiliarios que possui uma
alocacdo em shoppings, lajes corporativas, logistico e hotéis, registrou
retorno negativo de -1,1% em abril. No ano, a carteira prépria acumula
rentabilidade de 1,2% (IF1X-0,9%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade dos hedge funds ao redor
do mundo, registrou ganhos de 2,86% em abril. A carteira de investimento
no exterior da Fundacdo, com R$ 548 milhdes de patrimdnio liquido,
avancou 3,52% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, proce

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Rentabilidade dos planos
Abril de 2024

. ' | i
Renda Renda Investimento I Investimento . | Objetivo
Planos . - Imobiliario . Total
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 0,89% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,89% -
Copesul 0,89% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,89% -
Arlanxeo 0,68% 1,51% -1,73% -0,44% 3.68% 071%  0,73%
Nitriflex/Arlanxeo 0,73% 6,97% -0,09% -0,07% 0,00% 081%  0,69%
PGA 0.27% -3,08% -1,79% -2,39% 3.18% 001% 0,67%
Planos de contribuicao

definida (CDs) ¢ 0,44% -4,44% -1,78% 0,00% 3.28% -0,36%  1,05%
PPSP-NR Pré-70 0,60% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,62%  0,67%
Flexprev 0,67% -4,00% -1,78% -0,22% 3,33% -0,26%  1,05%
PPSP-R Pré-70 0,61% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,64%  0,67%
PQU 0,89% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,89% -
Sanasa 0,71% -3,45% -1,76% -2,93% 3,32% 0,11%  0,55%
TapmePrev 70,45% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70,45% -
Ultrafértil 0,79% -1,10% -1,70% -0,11% 3.68% 0,56% 0,73%

Data base da prévia de 28/03/2024

*Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer altera¢éo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se apliqgue. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuigcdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat,
PreviContas, Prevltalia, Simeprev, SinMed/RJ

=
Informe de Investimentos - prévia | Demais Planos | abril de 2024 - PET ROS



Rentabilidade dos planos
Janeiro a abril de 2024

Renda Renda Investimento I Investimento . | Objetivo
Planos . - Imobiliario . Total
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 3,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,53% -
Copesul 3,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,53% -
Arlanxeo 3,48% -10,24% -2,43% 6,78% 11,02% 3,02% 3,34%
Nitriflex/Arlanxeo 3,52% -14,05% 0,77% 2,98% 0,00% 3,19% 3,17%
PGA 2,42% -8,80% -0,30% -0,88% 10,02% 1,74%  3,10%
Planos de contribui¢do 2.84% -7.68% -0,33% 0,00% 10,22%  127%  4.22%
definida (CDs)

PPSP-NR Pré-70 3,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,49% 3,10%
PPSP-R Pré-70 3,51% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,53% 3,10%
FlexPrev 3,48% -7,33% -0,44% 1,51% 10,13% 1,31% 4,22%
PQU 3,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,53% -
Sanasa 3,56% -6,95% -0,76% 1,33% 10,10% 2,14% 3,32%
TapmePrev 74,92% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 74,92% 3,25%
Ultrafértil 3,18% -9,75% -2,37% 2,85% 11,02% 1,63% 3,35%

Data base da prévia de 28/03/2024

*Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer altera¢éo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se apliqgue. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat,
PreviContas, Prevltalia, Simeprev, SinMed/RJ
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