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| Cenéario econdmico

Global

A atuacdo do governo americano continua a produzir incertezas em ambito global. Na questado
tarifaria, os sinais tém sido contraditérios, o que sustenta no radar do mercado os riscos
associados a medidas mais agressivas. No plano geopolitico, a pressao exercida por Trump
pode desembocar em acordo que dé novo encaminhamento ao conflito entre Russia e
Ucrania, com potenciais impactos no preco das commodities. Aliado a isso, tém ganhado corpo
discussGes sobre uma desaceleracdo da atividade americana. Vale destacar, nesse ponto, a
estimativa de PIB do Fed Atlanta, que passou a indicar uma queda relevante do PIB no
primeiro trimestre do ano (-2,4% anualizado, grafico ao lado). A leitura mais recente do payroll
mostrou uma geracdo de vagas ainda sdlida (151 mil), porém forma-se consenso de que as
proximas leituras devem mostrar desaceleracdo. Nesse contexto, esperamos que o banco
central americano volte a cortar juros no segundo semestre, levando a Fed Funds a 3,37% ao
final do ano. Na Zona do Euro, o principal destaque foram as movimentacdes da Unido
Europeia e da Alemanha para avancar com gastos militares e de infraestrutura, o que se
mostrou positivo para preco dos ativos, em vista dos potenciais impactos positivos na
atividade. O Banco Central Europeu, apesar do corte de juros, reconheceu que ja avangou
significativamente no afrouxamento monetario, deixando implicita a possibilidade de pausa na
reunido de abril. Ainda esperamos mais dois cortes de juros, com a Deposit Rate fechando o
ano em 2%. Na China, o governo buscou dar sinalizagdes de suporte a atividade, com
manutengado da meta de crescimento em 5%, puxado por um déficit fiscal ampliado e politicas
de sustentacdo ao consumo das familias.

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2025: Q1
Quarterly percent change (SAAR)
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Fonte: https://www.atlantafed.org/cqer/research/gdpnow (7/03/25)

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcgéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasido do fechamento contébil.
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| Cenéario econdmico

Atividade

A economia cresceu 0,2% no quarto trimestre de 2024 em relacdo ao
terceiro trimestre, enquanto o mercado esperava uma alta de 0,4%. O
crescimento abaixo do esperado foi disseminado entre os segmentos,
especialmente aqueles ligados ao ciclo econémico e ao consumo das
familias. Este ultimo recuou 1,0% no quarto trimestre em relagdo ao
terceiro, marcando a primeira queda desde o segundo trimestre de
2022. A composicdo mais fraca sugere uma perda de tracdo da
atividade econ6mica no fim de 2024, movimento que deve ser revertido
nos proximos meses com uma safra agricola recorde. Removidos
estes efeitos exégenos, a tendéncia de crescimento permanecera mais
fraca, a medida em que os efeitos dos juros elevados impactem a
economia. Assim, esperamos que a economia cresca 1,8% em 2025,
ante 3,4% em 2024.
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Petros.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Brasil
Politica monetaria e inflacao

O Copom deve realizar nova elevacdo da taxa Selic em 1,00 ponto percentual (p.p.) na
sua proxima reunido (dias 18 e 19), para 14,25% ao ano, confirmando a sinalizagdo
dada anteriormente. Como a projecao de inflacdo ainda se encontra acima da meta no
horizonte relevante, acreditamos que o Comité possa indicar um ajuste adicional da
taxa Selic para a reunido seguinte, a ser realizada em maio, mas de menor magnitude.
Avaliamos que o ciclo de alta de juros terd continuidade, atingindo o patamar de
15,25% na reunido de junho, mantendo-se neste nivel até o fim do ano.

Em relagdo a inflagdo, estimamos que o IPCA apresente variagdo em torno de 1,3% em
fevereiro, com forte impacto da alta na conta de energia elétrica, refletindo a reversao
do efeito do bonus de ltaipu lancado em janeiro, além de pressdes das mensalidades
escolares e dos combustiveis. Para 2025, nossa projecdo para a inflacdo oficial segue
apontando alta ao redor de 5,5%.

Cambio

A taxa de cdmbio encerrou o més de fevereiro em RS 5,85, registrando uma
depreciacdo de 0,32% frente ao fechamento de janeiro. Ao longo do mes, o
real chegou a atingir RS 5,70 em meio a um cendrio de auséncia de ruidos
politicos e fiscais e um ambiente externo menos adverso. Contudo, o final
do més foi marcado por uma reversao parcial desse movimento de
apreciacdo, motivada por preocupac¢des renovadas em relacao as tarifas
implementadas pelo presidente Donald Trump. No médio prazo, a
perspectiva para taxa de cambio segue no sentido de alguma depreciacde
adicional, ja que as politicas americanas devem implicar juros mais altos €
fortalecimento do délar, enquanto a incerteza fiscal doméstica: devera
continuar pesando nos cendrios do mercado. Esperamos que‘a/taxa de
cadmbio termine o ano em RS 6,00/USS.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou ganhos de 0,65% em
fevereiro e 2,55% no ano. O IMA-B 5+,
benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA
com prazo superior a 5 anos, teve ganho de
0,41% no més, acumulando um rendimento de
0,84% no ano. E o IRF-M, que é o benchmark
dos titulos pré-fixados, apresentou ganhos de
0,61% no més e acumulou rendimento de 3,20%
no ano. A carteira de renda fixa consolidada da
Petros rendeu 1,03% em fevereiro, refletindo o
peso da carteira prépria de titulos publicos no
portfélio e os fundos de investimento, que
renderam 1,13% e 0,91% no mes,
respectivamente. O fundo FP Inflacdo Curta FIM
registrou alta de 0,66% no més, com ganho
acumulado de 2,56% no ano. O FP Inflacdo
Longa FIM rendeu 0,42% no més, com retorno
acumulado de 0,84% no ano.

Renda variavel

Em linha com o cenario global de possivel desaceleracédo da atividade americana e com a OPEP+
sinalizando que dara sequéncia no plano de retomada da producdo, o Brent (USD 73/barril)
inverteu o0 movimento de recuperacdo de pregos, ampliando a volatilidade. O Minério de Ferro
(USD105/mt) ficou préximo da estabilidade, dado que as tens@es tarifarias ficaram, até o momento,
um pouco mais concentradas na relacdo comercial com Canada e México, com China ficando
inicialmente em segundo plano. Porém, conforme dito anteriormente, tal questéo tarifaria ainda néo
esta estabilizada e podera ser fonte de volatilidade adicional no curto prazo.

Nesse contexto de maior incerteza global, o lbovespa registrou queda de -2,6%. No més, a
distribuicdo de performance do Ibovespa foi negativa para todos os macro setores, com destaque
para: i) Ciclico Domeéstico (-5,1%), que devolveu quase toda a recuperacdo do més anterior, com
destaque para as quedas elevadas em Comeércio (-11,1%) e Viagens e Lazer (-10,2%); e ii) Ciclico
Global, com as maiores quedas de Papel e Celulose (-10,4%), dada a forte queda do dolar e piora,
na margem, para o preco de celulose; e Petrdleo Petroquimico (-6,0%), refletindo o resultado fraco
da Petrobras PN (-4,7%) e a piora do preco do petrdleo.

O FIA Petros Selecdo Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,6 bilhdes, encerrou 0 més com
rentabilidade negativa de -2,7%, sendo 0,1 p.p abaixo do lbovespa. J4 o FIA Petros Ativo, com
patrimdénio de R$ 682,1 milhdes, encerrou 0 més com performance negativa de -2,4%, 0,3 p.p.
acima do Ibovespa. Em nossa estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com cerca de R$ 2,1 bilhdes
de patrimonio, fechou o més com retracédo de -2,4%, sendo 0,3 p.p. acima do benchmark.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O Indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) ficou estavel em fevereiro
(0,01%). O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestao propria,
rendeu 0,92% no més. Na gestdo terceirizada, o FP FOF Multimercado
avancou 0,40% em fevereiro. O FP FOF 4661 Multimercado registrou
ganhos de 0,74% em fevereiro.

Imoveis

O IFIX encerrou 0 més de fevereiro com alta de 3,3%, a maior alta mensal
desde dezembro de 2023. Entre os segmentos mais negociados em
bolsa, o de papel (Titulos e Valores Mobiliarios) foi aquele que mais
contribuiu positivamente para a performance, com alta de 4,2%. A carteira
propria da Petros de Fundos de Investimentos Imobiliarios apresentou
rendimento de 2,7% em fevereiro. No ano, a carteira propria acumula
retorno de 1,0% (IFIX+0,8%).

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, registrou ganhos de 0,37% em fevereiro. A carteira de
investimento no exterior da Fundagéo, com R$ 777 milhdes de patriménio
liquido, avancou 1,18% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, proce

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Rentabilidade dos planos
Fevereiro de 2025

Renda Renda Investimento Investimento Objetivo
Planos . . . Total*
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 0,98% - - - - 0,98% -
Copesul 0,98% - - - - 0,98% -
Lanxess 1,08% 0,67% 3,19% 5,64% - 1,07% 1,70%
Nitriflex 1,09% 0,67% 3,19% 0,30% - 1,07% 1,66%
PGA 0,87% -2,13% 0,20% 0,19% 1,56% 0,69% 1,62%
PIEOS s EOnilaL G 0,84% -2,75% 0,21% - 1,50%  0,30% 1,71%
definida (CDs)

PPSP-NR Pré 70 1,10% - - - - 1,10% 1,62%
FlexPrev 1,00% -2,63% 0,23% 0,46% 1,51% 0,37% 1,65%
PPSP-R Pré 70 1,09% - - - - 1,09% 1,62%
PQU 0,98% - - - - 0,98% -
Sanasa 1,02% -2,66% 0,21% 2,86% 1,54% 0,60%  0,84%
TapmePrev 0,98% - - - - 0,98% 0,83%
Ultrafeértil 1,02% 0,67% 3,19% 0,30% - 0,99% 1,71%

Data base da prévia de 28/02/2025

*Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer altera¢éo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se apliqgue. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, GasPrev, IBPPrev Associados, Petro RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev,
Prev-Estat

~
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Rentabilidade acumulada
Janeiro a fevereiro de 2025

Renda Renda Investimento Investimento Objetivo
Planos . - . Total*
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 2,04% - - - - 2,04% -

Copesul 2,04% - - - - 2,04% -

Lanxess 2,00% 0,30% 3,17% 1,67% - 1,97% 2,27%
Nitriflex 2,08% 0,30% 3,17% 0,88% - 2,04% 2,19%
PGA 2,11% 2,55% 0,53% -0,29% -2.54% 1,83% 2,12%
zﬁi”n‘?jg(ec‘g’sr;”'b”'gao 1,95% 3,05% 0,55% - 269%  1,72%  2,30%
PPSP-NR Pré 70 2,02% - - - - 2,000 2,12%
PPSP-R Pré 70 2,02% - - - - 2,01% 2,12%
FlexPrev 1,96% 2,60% 0,64% 1,50% -2,63% 1,65% 2,17%
PQU 2,04% - - - - 2,04% -

Sanasa 2,02% 2,55% 0,77% 2,78% -2.61% 1.81% 1,21%
TapmePrev 2,04% - - - - 2,04% 1,17%
Ultrafértil 2,00% -0,35% 4.12% 0,82% - 1,91% 2,30%

Data base da prévia de 28/02/2025

*Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer altera¢éo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se apliqgue. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, GasPrev, IBPPrev Associados, Petro RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev,
Prev-Estat
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