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Global

Em marco, tivemos o primeiro pais desenvolvido cortando juros. O Banco Central da Suica reduziu
sua taxa basica de juros de 1,75% para 1,5% ao ano. No pais, a expectativa de inflacdo para 2024 e
2025 é de 1,4% e 1,2%, respectivamente, contra uma meta oficial de 2%. Entre os paises
emergentes, o Banco Central do México foi o Ultimo a iniciar o seu ciclo de corte de juros, agora em
11% ao ano. O primeiro corte do Federal Reserve, Banco Central norte-americano, no entanto, tem
ficado mais distante depois da divulgacao dos dados de atividade e inflagdo em marco. O nucleo da
inflacdo veio acima das expectativas pelo segundo més consecutivo, enquanto as expectativas para
crescimento do PIB, no primeiro trimestre, foram revistas para 2,8%, acima do potencial.

Considerando os ultimos dados, revisamos nossa expectativa dos juros americanos para 4,38% ao
final de 2024, totalizando quatro cortes com inicio na reunido de junho. Na China, os primeiros
dados do ano trouxeram uma surpresa positiva para a atividade. A producéo industrial subiu 7% no
primeiro bimestre, contra uma expectativa de 5,2%. O PMI da manufatura voltou ao territorio
expansionista depois de quase um ano. Apesar disso, seguimos esperando novos cortes de juros na
regido.

Na Zona do Euro, a dindmica inflacionaria continua mostrando desaceleracdo (2,4% em marco),
embora o componente dos servigcos apresente resiliéncia (4,0%). Frente a essa conjuntura, o Banco
Central Europeu da sinais de que podera iniciar o ciclo de corte de juros em junho, a depender de
alguma descompressao no mercado de trabalho.
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* Os dados da rentabilidade sé@o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Atividade

No cenario doméstico, os dados de atividade e mercado de trabalho
seguiram surpreendendo positivamente o mercado. Os dados de crédito e
de varejo sugerem um consumo forte das familias ja no comec¢o do ano,
se recuperando de um fim de 2023 em desaceleracdo. Na mesma linha, a
inddstria apresentou crescimento nas atividades mais ligadas ao ciclo
domeéstico, indicando uma continua recuperacao do investimento desde o
fim do ano passado.

O mercado de trabalho criou um total de 486 mil vagas entre janeiro e
fevereiro, enquanto os analistas de mercado esperavam uma criacédo de
320 mil vagas. Incorporando esta melhora antecipada para os dados de
atividade, passamos a esperar um crescimento do PIB de 0,5% no
primeiro trimestre de 2024, contra o ultimo trimestre de 2023, e de 1,8%
para 2024, ante 1,6%.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Inflacdo e politica monetaria

Na reunido de marco, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(Copom) confirmou nova reducédo de 0,50 ponto percentual na taxa Selic,
para 10,75% ao ano, mas realizou mudanca na sua orientacao futura. Em
raz8o do aumento da incerteza no cenario domeéstico e internacional, os
membros do Comité optaram, unanimemente, por sinalizar reducdo de
mesma magnitude apenas para a proxima reunido. Com base na
mudanca de comunicacdo do Banco Central, passamos a trabalhar com
taxa Selic de 8,75% no fim do ano. A prévia da inflagdo oficial, medida
pelo IPCA-15, mostrou alta de 0,36% na divulgacdo de margco, um pouco
acima do esperado pelo mercado. Além disso, o indicador subjacente da
inflacdo de servicos, que vem sendo fonte de atencdo da autoridade
monetaria, seguiu pressionado. Para o IPCA do més, estimamos variagdo
de 0,25%, com a taxa em 12 meses recuando de 4,5% para 4,0%.

Fiscal

O inicio do ano tem apresentado noticias um pouco mais positivas na
tematica fiscal, em especial por conta da dindmica arrecadatéria, que
tem ficado acima do esperado pelo mercado. As primeiras avaliacbes
sugerem que os dados de marco manterdo um ritmo semelhante. Para
2024, projetamos déficit priméario de 0,6% e divida bruta em 78,5% do
PIB.

Cambio

A taxa de cambio fechou o més de marco em R$ 4,99/US$, com
depreciacdo de 0,26% em relacdo ao final de fevereiro. A mudanca na
orientacdo futura utilizada pelo BCB, que deixou um tom mais duro no
comunicado, nao foi suficiente para segurar a desvalorizacdo da moeda
brasileira. Desse modo, o movimento refletiu a forca do dolar em
relagdo aos seus principais pares e ao real, em virtude dos dados de

atividade robustos e da expectativa adiada para cortes de juros pelo
Banco Central norte-americano.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou um rendimento de 0,77% em marco e 2,06% no ano.
O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo
superior a 5 anos, apresentou um resultado no més de -0,55%, acumulando
um rendimento no ano de -1,51%. E, por fim, o IRF-M, que é o benchmark
dos titulos pré-fixados, apresentou um resultado de 0,54% no més e
acumulou um rendimento de 1,68% no ano. A carteira de renda fixa
consolidada da Petros registrou rentabilidade de 0,87% em marco, em linha
com o0 peso da carteira propria de titulos publicos no portfélio (67%), e os
fundos de investimento (31%), que renderam 1,0% e 0,74% no Més,
respectivamente. O fundo FP Inflacdo Curta FIM apresentou um rendimento
de 0,77% no més e acumulou um rendimento de 2,04% no ano. O FP
Inflacdo Longa FIM registrou um rendimento de -0,55% no més, acumulando
-1,53% no ano.

Renda variavel

No més de marco, o S&P500 valorizou 3,1% no més, com a percepcdo de
gue a economia americana esta mostrando bastante forca, mesmo neste
cenario. No ambito das commodities, manteve-se o cenario com o minério
de ferro em queda de 12,7%, dada a piora da economia chinesa, e 0
petréleo em alta de 4,6%, impactado pela continuidade das tensGes no
Oriente Médio e reducao de oferta pela OPEP.

No Brasil, tivemos leve queda do Ibovespa (-0,7%). Destaca-se a
continuidade da retirada de recursos pelos investidores estrangeiros, de
cerca de R$ 5,5 bilh6es no més, alcancando, no ano, mais da metade dos
R$ 40 bilhdes que ingressaram nos ultimos meses de 2023. Setorialmente o
destaque positivo foi, novamente, para o setor de Bancos, com alta de 1,9%
no més, com destaque para as acOes do Bradesco, que vem se recuperando
de fortes quedas recentes. O setor defensivo doméstico ficou atras do
Ibovespa, com queda de 1,6%, com os setores de Telecomunicacdes
(-5,0%) e de Energia Elétrica (-3,1%) apresentando as piores performances
no més, dada a piora na curva de juros que impactam mais as bondproxys.

O FIA Petros Selecao Alta Liquidez, com patriménio de R$ 3,22 bilhdes,
encerrou o més com retorno positivo de 1,0%, sendo 1,7 ponto percentual
(p.p.) acima do Ibovespa. Ja o FIA Petros Ativo, com patrimbénio de R$ 1,34
bilhdo, recuou 0,4% em marco, 0,3 p.p. acima do benchmark. Em nossa
estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com patriménio de R$ 2,16 bilhdes,
terminou o més com retorno negativo de 0,7%, em linha com o Ibovespa.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) avancou 0,85% em marco. O
Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestdo propria, subiu
0,66% no més. Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado registrou
1,01% em margo. O FP FOF 4661 Multimercado rendeu 0,77% em margo.

Imoéveis

O IFIX avancou 1,4% no més de margo e acumula 2,9% de alta no ano de
2024. Os setores de TVM (papel) e FOFs (fundos de fundos) foram os
destaques nesse més. A carteira prépria da Petros de Fundos de
Investimentos Imobiliarios que possui uma alocacdo em shoppings, lajes
corporativas, logistico e hotéis, alcangou um retorno no més de marcgo de
0,8%. No ano de 2024, a carteira propria acumula uma rentabilidade de
2,3% (IFIX-0,6%)

Investimento no Exterior

O HFRI-I, indice que sintetiza a rentabilidade dos hedge funds ao redor
do mundo, registrou ganhos de 2,36% em marco. A carteira de
investimento no exterior da Fundagéo, com R$ 529 milhdes de patriménio
liquido, avancou 2,10% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliqguidos, proce

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Rentabilidade dos planos
Marco de 2024

Planos Renda Renda Investimento Investimento Total* Objetivo
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 0,83% - - - - 0,83% -

Copesul 0,83% - - - - 0,83% -

Arlanxeo 0,94% -4,27% 0,81% 0,61% 2,37%  0,78% 0,62%
Nitriflex/Arlanxeo 0,94% -8,53% -0,04% 0,09% - 0,77%  0,58%
PGA 0,74% -0,89% 1,06% 3,46% 2,16% 0,70%  0,56%
z'e?i”n‘?j;(ec‘g’sr;”'b“"?ao 0,79% 0,34% 1,06% . 220%  0,77%  1,00%
PPSP-NR Pré-70 0,98% - - - - 0,98% 0,56%
Flexprev 0,91% 0,12% 1,04% 0,15% 2,24% 0,83% 1,00%
PPSP-R Pré-70 0,98% - - - - 0,99% 0,56%
PQU 0,83% - - - - 0,83% -

Sanasa 0,92% -0,05% 1,01% 2,32% 2,24% 0,86% 0,88%
TapmePrev 0,83% - - - - 0,83% -

Ultrafértil 0,80% -2,42% 0,79% 0,15% 2,37% 0,42%  0,62%

Data base da prévia de 28/03/2024

*Os dados darentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracéo, em funcdo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros ndo impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuigcdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat,
PreviContas, Previtalia, Simeprev, SinMed/RJ

=
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Rentabilidade dos planos
Janeiro a marco de 2024

Planos Renda Renda Investimento Investimento Total* Objetivo
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 2,62% - - - - 2,62% -

Copesul 2,62% - - - - 2,62% -

Arlanxeo 2,78% -11,58% -0,71% 1,56% 7,08%  2,28% 2,67%
Nitriflex/Arlanxeo 2,77% -19,65% 0,86% 1,80% - 2,34%  2,54%
PGA 2,14% -5,91% 1,51% 1,55% 6,63% 1,73%  2,49%
zﬁi”n‘?j;(ecg’sr;t”b“"?ao 2,39% -3,39% 1,48% . 6,72%  1,64%  3,13%
PPSP-NR Pré-70 2,86% - - - - 2,86% 2,49%
PPSP-R Pré-70 2,88% - - - - 2,89% 2,49%
FlexPrev 2,80% -3,48% 1,36% 1,39% 6,58% 1,61% 3,13%
PQU 2,62% - - - - 2,62% -

Sanasa 2,83% -3,63% 1,02% 2,59% 6,56% 2,03% 2,75%
TapmePrev 2,62% - - - - 2,62% 2,70%
Ultraféertil 2,36% -8,75% -0,68% 2,05% 7,08% 1,05% 2,68%

Data base da prévia de 28/03/2024

*Os dados darentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracéo, em funcdo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros ndo impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuigcdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat,
PreviContas, Previtalia, Simeprev, SinMed/RJ

=
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